EXPUNERE DE MOTIVE

Ultimele modificari intervenite in legislatia privind piata de capital, respectiv
modificarea art.138 din O.U.G. nr.28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de
investitii financiare si pietele reglementate prin O.U.G. nr.122/2002, au condus la
aparitia unei situatii tranzitorii in ceea ce priveste aplicarea dispozitiilor legale privind
derularea ofertelor de preluare avand ca scop inchiderea unei societiti detinute public.

Pentru situatiile in care in cadrul unor societati detinute public s-a ajuns la o
concentrare semnificativd a actiunilor in lipsa unei oferte publice, cu consecinte asupra
capacitdtii actionarilor de a-si vinde liber actiunile pe o piatd reglementatd, solutia
oferitd de O.U.G. nr.28/2002 a fost aceea de a obliga actionarul majoritar sa lanseze o
ofertd publica de cumparare a restului de actiuni ramase pe piatéd la un pret determinat in
raport cu reglementarile CNVM.

Modificdrile si completérile aduse de Legea nr.525/2002 art. 138 din O.U.G.
nr.28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare §i pietele
reglementate au propus o cu totul altd abordare privind modul de derulare a acestor
oferte si de stabilire a pretului de cumpérare a actiunilor in acest caz.

Prevederile acestui articol ce stabileau obligatia actionarilor cu detineri majoritare
de a derula o ofertd publicd de preluare intr-un termen strans , la un pret stabilit dupa
criterii contestate de acesti actionari si printr-o procedurd contencioasa au dat nastere la
numeroase disfunctionalitéti in ceea ce priveste derularea acestor oferte.

Totodatd facem precizarea cé art.139 a ramas nemodificat in Legea nr.525/2002,
iar modificdrile aduse altor articole ale O.U.G. nr.28/2002, au facut practic inaplicabil
prevederile acestui articol.

Incercarile de gasire a unei solutii care sa deblocheze situatia de impas in care s-a
ajuns In urma contestatiilor formulate de Consiliul Investitorilor Straini privind
procedura instituitd prin modificarea art.138 au condus la emiterea O.U.G. nr.122/2002.

Desi modificarea art.138 prin O.U.G. nr.122/2002 a avut ca scop continuarea
deruldrii in conditii normale a ofertelor publice de preluare, acest lucru nu a fost posibil
datoritd contestdrii permanente a criteriilor de stabilire a pretului de actionarii ce detin
cel putin 5% din restul de actiuni pentru care se face oferta publica de preluare.

Toate acestea au condus la concluzia ca singura modalitate de a interveni rapid si
eficient pentru asigurarea unui cadru legal, echitabil care s permita derularea ofertelor
de preluare in vederea delistarii societdtilor detinute public fara prejudicierea intereselor
actionarilor implicati in aceste operatiuni este modificarea art. 138 si 139 din O.U.G.
28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare si pietele
reglementate cu modificdrile i completarile ulterioare in sensul introducerii unor
criterii echilibrate in stabilirea unui pret transparent, echitabil si corect.

Adoptarea 1n regim de urgentd a modificarilor prevazute prin prezenta Ordonanta
de urgentd s-a justificat prin necesitatea aplanarii conflictului de interese intre cele doud
categorii de investitori la un numér semnificativ de societdti comerciale importante
pentru economia nationald.



Fatd de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul de Lege
privind aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului pentru
modificarea art.138 si art.139 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare
si pietele reglementate, pe care il supunem Parlamentului spre adoptare.

PRIM MINISTRU

. :A_ Adrian Nastase
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